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(प्रारंिभक परी�ा: आिथ�क और सामािजक िवकास)
 (म�ुय परी�ा, प्र�नपतर् 3: भारतीय अथ��यव�था तथा योजना, संसाधनों को जटुाने, प्रगित, िवकास तथा रोज़गार से

संबंिधत िवषय।)

संदभ�

भारतीय िरज़व� ब�क (RBI) ने हाल ही म� कहा था िक वह एक चरणब� काया��वयन रणनीित के तहत ‘क� दर्ीय ब�क
िडिजटल मदुर्ा’ (Central Bank Digital Currency- CBDC) की िदशा म� काय� कर रहा है। उ�ोग �ेतर् के
िहतधारकों ने इस कदम का �वागत िकया है, लेिकन आर.बी.आई. �ारा िदये गए कुछ बयानों ने ‘िबटकॉइन, ईथर और
डॉगकोइन’ जैसी आभासी मदुर्ाओ ंके भिव�य के बारे म� िचंता भी जताई है।

क� दर्ीय ब�क िडिजटल मदुर्ा

सी.बी.डी.सी. उस नकदी से अलग नही ंहै, िजसे हम अपने ‘वॉलेट’ म� रखते ह�, िसवाय इसके िक यह िडिजटल �प
म� मौजदू रहेगी।
सी.बी.डी.सी. को एक िडिजटल वॉलेट म� रखा जाएगा, िजसकी िनगरानी क� दर्ीय ब�क करेगा।
भारत म� आर.बी.आई. िडिजटल �पए की िनगरानी करेगा, हालाँिक इस संबंध म� यह अ�य ब�कों को कुछ शि�त सौपं
सकता है।
िफलहाल यह �प�ट नही ंहै िक आर.बी.आई. भौितक नकदी पर िडिजटल �पए के प्रयोग को अिनवाय� करेगा या
नही।ं
अथ��यव�था म� नकद लेनदेन की प्रधानता को देखते हुए इस तरह के कदम की संभावना नही ंहै।
हालाँिक, ऐसा लगता है िक आर.बी.आई. भौितक नकदी पर अपनी िडिजटल मदुर्ा के प्रयोग को प्रो�सािहत करने
के िलये कदम उठाएगा।
यह �यान िदया जाना चािहये िक आर.बी.आई. का िडिजटल �पया सीधे तौर पर ब�कों म� रख ेगए ‘िडमांड िडपॉिज़ट’
की जगह नही ंलेगा।
ब�कों �ारा भौितक नकदी का प्रयोग जारी रहेगा, जो लोग ब�कों से नकदी िनकालना चाहते ह�, वे अभी भी ऐसा कर
सकते ह�। िकंत ुवे अपनी ब�क जमाओ ंको नई िडिजटल मदुर्ा म� पिरवित�त करने का िवक�प चनु सकते ह�।
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िडिजटल मदुर्ा की आव�यकता

क� दर्ीय ब�कों का दावा है िक िडिजटल मदुर्ाओ ंकी मांग बढ़ रही है, िजसे वे संत�ुट करना चाहते ह�।
वे िबटकॉइन जैसी िनजी िडिजटल मदुर्ाओ ंके उदय और इस प्रवृि� के उदाहरण के �प म� िडिजटल भगुतान के
बढ़ते प्रयोग की ओर इशारा करते ह�।
क� दर्ीय ब�क की िडिजटल मदुर्ाओ ंको िनजी मदुर्ाओ ंके िवपरीत िव�वसनीय और संप्रभ-ुसमिथ�त िवक�प के �प म�
प्र�ततु िकया जाता है। गौरतलब है िक िनजी मदुर्ाए ँअपनी प्रकृित म� अि�थर और अिनयिमत होती ह�।
हालाँिक, आलोचकों का कहना है िक िनजी मदुर्ाओ ंकी मांग म�ुयतः उन लोगों �ारा की जाती है, जो क� दर्ीय ब�कों
�ारा जारी िफएट मदुर्ाओ ंम� िव�वास खो देते ह�।
आलोचकों का यह भी तक�  है िक लगभग सभी सरकार� अपनी-अपनी मदुर्ाओ ंको अ�यिधक मातर्ा म� छापकर उनका
अवम�ूयन कर रही ह�, िजससे कई लोग िनजी मदुर्ाओ ंम� ि�वच करने पर मजबूर होते ह�, िजनकी आपूित� िडज़ाइन
�ारा सीिमत होती है।
उनका मानना   है िक �पया या अमेिरकी डॉलर जैसी रा�ट्रीय मदुर्ा के मातर् िडिजटल सं�करण से िनजी मदुर्ाओं
की मांग को प्रभािवत करने की संभावना नही ंहै।

िडिजटल मदुर्ा जारी करने के कारण

क� दर्ीय ब�क यह भी मानते ह� िक िडिजटल मदुर्ा जारी करने की लागत वा�तिवक नकदी को मिुदर्त और िवतिरत
करने की लागत से काफी कम है।
आर.बी.आई. िडिजटल मदुर्ा का मदुर्ण और िवतरण लगभग श�ूय लागत पर कर सकता है, �योंिक इसका मदुर्ण
और िवतरण इले�ट्रॉिनक �प से िकया जाएगा।
िडिजटल कैश की श�ुआत का एक अ�य संभािवत कारण भौितक नकदी के प्रयोग को कम करना हो सकता है।
भौितक नकदी के िवपरीत (िजसका पता लगाना किठन है) िडिजटल मदुर्ा की िनगरानी आर.बी.आई. �ारा की
जाएगी, िजसे आसानी से ‘ट्रैक और िनयंितर्त’ िकया जा सकता है।
हालाँिक, िडिजटल मदुर्ाओ ंकी इस िवशेषता ने उनकी गोपनीयता के बारे म� िविभ�न िचंताओ ंको भी उजागर िकया
है, िजससे उनके अपनाने की प्रिक्रया धीमी हो सकती है।
व�ततुः िनजी िडिजटल मदुर्ाओ ंम� ि�वच करने के पीछे गोपनीयता की आव�यकता प्राथिमक कारणों म� से एक रही
है।

िडिजटल मदुर्ा से संबंिधत िचंताए ँ

िविभ�न क� दर्ीय ब�करों सिहत कई िवशेष�ों को डर है िक लोग अपने ब�क खातों से पैसा िनकालना श�ु कर सकते
ह�, �योंिक क� दर्ीय ब�कों �ारा जारी िडिजटल मदुर्ाए ँअिधक लोकिप्रय हो जाती ह�।
गौरतलब है िक वत�मान म� बहुत से लोग अपने कैश को सरुि�त �प से �टोर करने के िलये ब�क खातों का उपयोग
करते ह�।
जब आर.बी.आई. �ारा पेश िकया गया िडिजटल वॉलेट उसी उ�े�य की पूित� कर सकता है, तो लोग अपने ब�क जमा
को िडिजटल कैश म� पिरवित�त करना आरंभ कर सकते ह�।
एक बात जो ब�क खातों से िडिजटल मदुर्ाओ ंम� पूंजी के िकसी भी बड़े ह�तांतरण को रोक सकती है, वह यह है िक
ब�क खाते िडिजटल मदुर्ाओ ंके िवपरीत जमा पर �याज प्रदान करते ह�।
लेिकन िवकिसत अथ��यव�थाओ ंम�, जहाँ �याज दर� श�ूय या नकारा�मक के करीब ह�, लोगों के ब�क खातों से
िडिजटल मदुर्ाओ ंम� पैसा िनकालने का जोिखम वा�तिवक है।
यह भारत म� ब�कों के िलये ता�कािलक िचंता का िवषय नही ंहो सकता है, जो अभी भी अपने जमाकता�ओ ंको
सकारा�मक या कम से कम मामलूी शत� म� िरटन� प्रदान करते ह�।
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ब�िकग प्रणाली पर प्रभाव

ब�क जमा की िनकासी भी ब�कों �ारा सृिजत ऋण रािश को प्रभािवत कर सकती है।
हालाँिक, यह िसफ�  इसिलये नही ंहो सकता है �योंिक ब�कों के पास कज़�दारों को उधार देने के िलये कम नकदी जमा
होगी।
आम धारणा के िवपरीत, ब�क वा�तिवक नकद जमा को ऋण नही ंदेते ह�। इसकी बजाय, वे नकद जमा का प्रयोग
एक आधार के �प म� करते ह�, िजस पर वे नकद जमा से कही ंअिधक इले�ट्रॉिनक ऋणों का िपरािमड बनाते ह�।
इसिलये, ब�क अपने िरज़व� म� कम नकदी रखते ह�, जो िक उनके जमाकता� और उधारकता� उनसे वैसे भी मांग सकते
ह�।
जब गर्ाहक अपने ब�क के पैसे को सी.बी.डी.सी. म� पिरवित�त कर�गे तो ब�क कम ऋण बनाने म� स�म होंगे। इस
प्रकार, ऋण का छोटा आधार भी छोटा होगा। 

भावी राह

पहले से ही अटकल� लगाई जा रही ह� िक क� दर्ीय ब�क सी.बी.डी.सी. के �प म� िकसी �यि�त के पास रखी जाने
वाली रािश की सीमा तय कर सकता है। यह ब�कों की जमाओ ंसे बड़े पैमाने पर िनकासी को रोकने के िलये होगा।
कुछ लोगों का यह भी मानना   है िक कुछ क� दर्ीय ब�क, जैसे िक यूरोपीय स�ट्रल ब�क, अपनी िडिजटल मदुर्ाओ ंपर
नकारा�मक ज़मुा�ना भी लगा सकते ह�।
यह लोगों को अपनी िडिजटल मदुर्ा खच� करने और नकारा�मक �याज दरों को लाग ूकरने वाले ब�कों से जमा की
िनकासी को हतो�सािहत करने के िलये िकया जा सकता है।
क� दर्ीय ब�कों को यह सिुनि�चत करने के िलये ब�कों म� नए पैसे डालने पड़ सकते ह� िक ब�कों की ऋण �मता
जमाकता�ओ ंकी िडिजटल मदुर्ाओ ंसे प्रभािवत न हो।
िदलच�प बात यह है िक सी.बी.डी.सी. अंततः इस मह�वपूण� भिूमका को संभाल सकते ह�, जो वत�मान ब�िकंग
प्रणाली म� नकदी भडंार िनभाते ह�।
ऐसा हो सकता है िक अिधक से अिधक भौितक नकदी सी.बी.डी.सी. म� पिरवित�त होकर ये बदले म� ब�कों म� जमा हो
जाए।
उस ि�थित म�, सी.बी.डी.सी. और ब�कों �ारा इले�ट्रॉिनक ऋणों के म�य का अंतर बहुत कम हो सकता है, �योंिक
दोनों एक ही मदुर्ा के िडिजटल �प होंगे।
यह ब�क पिरचालन के जोिखम को समा�त कर सकता है �योंिक ब�कों को अब गर्ाहकों की नकद मांगों को पूरा नही ं
करना पड़ेगा।
लेिकन इससे ब�कों �ारा बड़े पैमाने पर धन का सृजन भी हो सकता है, �योंिक उ�ह� अब जमाकता� के जोिखम के बारे
म� िचंता करने की आव�यकता नही ंहै, जब वे बहुत अिधक धन का सृजन करते ह�।


